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Доходность евробондов SQB,NBU, IPOTEKA BANK и  AGRO BANK  
(с 20 октября  13 июль 2025 года по 29 июнь 2026 года по Bloomberg, в %)

Доходность евробондов NBU 

Доходность евробондов NBU в начале прошлой недели
достигла 6,033%. В конце прошлой недели ставка
евробонда немного повысилось и составила 6,144%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,612–
6,624%.

Доходность евробондов IPOTEKA BANK

Доходность евробондов IPOTEKA BANK в начале
прошлой недели достигла 6,216%. В конце прошлой
недели ставка евробонда немного повысилось и
составила 6,247%. С начала 2026 года доходность
колебалась в пределах 5,733–6,724%.

Доходность евробондов AGRO BANK

Доходность евробондов AGRO BANK в прошлой
неделе находилась в пределах 6,458%. В конце недели
она также снизилось и доходность составила 6,251%. С
начала года доходность колебалась в пределах 6,067-
7,059%.

Доходность евробондов SQB 

В июле 2024 года SQB разместил международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов доходность составила 9,362%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 6,209%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного повысилось и составила 6,258%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,790–7,038%.

В октябре 2025 года SQB успешно разместил на Лондонской фондовой биржи
международные облигации дополнительного капитала первого уровня (АТ1). В
первый день торгов доходность составила 9,276%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 9,398%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного повысилось и составила 9,465%. С
начала выпуска доходность колебалась в пределах 8,978–9,679%.
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SOFR и Euribor

Средняя процентная ставка по 
межбанковским кредитам в США и Европе 

Ставка SOFR без существенных изменений
С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 3,5%-3,73%. 
Ставка в начале недели достигла до 3,63%, а в конце недели
незначительно снизилось до - 3,53%, что свидетельствует о изменениях в
рыночной ликвидности и ожиданиях по монетарной политике. Позиция
Федерального резерва по процентным ставкам продолжает определять
уровень ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки. 

Euribor падает быстрее ожидаемого. Европейский Центробанк
продолжает снижать процентную ставку. Одна из причин –
снижение инфляции. Европейская межбанковская ставка (Euribor),
к которой привязано большинство жилищных кредитов в
европейских странах, к концу прошлой недели достигла до
2,412% (3 мес.) и 2,626% (6-мес). На пике 2023 года в середине
октября показатель процентной ставки превысил 4%.
Максимальное значение ставки Euribor в истории было
зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало 2026 года
максимум показателей составил 2,639% (6-мес) и 2,417% (3-мес).

Динамика Euribor Динамика SOFR
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Валютный рынок Узбекистана

Объём торгов на Узбекской 
республиканской валютной 
бирже, млн долл.

Обменный курс 
доллара к суму 

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе достигла
1005,6 млн долл. США, что больше на 98,2 млн долл. объёма
предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к доллару
составляла – 12 042 сум, затем к концу недели она повысилось и
достигла 12 075 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%, за
исключением 2023 года (9,77%), когда девальвация российской
валюты вызвалa сокращение экспортных поступлений и
денежных переводов мигрантов. С начало 2026 года
девальвация составилa 1,03%.

По состоянию на 13.06.2026г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Xalq bank – 12 110 
сум за долл. В остальных банках курс варьировался в
пределах 12 115  – 12 160 сум за долл.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Garant bank – 12 075 сум за 1 долл. Во многих
других банках курс был отмечен на 12 070 – 12 020  за     
1 долл.
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Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)                                           Доллар завершил период снижением.

                                          В период с 06.07.2026 по 10.07.2026 курс доллара США
к российскому рублю снизился с 78,4 RUB до 77,0 RUB, что составляет
уменьшение на 1,4 рубля или около 1,8%. Наибольшее значение курса
было зафиксировано 06.07.2026. В последующие дни наблюдалось его
постепенное снижение: 07.07.2026 — 77,1 RUB, 08.07.2026 — 76,8 RUB,
09.07.2026 — 76,6 RUB. 10.07.2026 курс незначительно вырос до 77,0 RUB,
однако данное изменение не повлияло на общую тенденцию
рассматриваемого периода. Таким образом, в течение анализируемого
периода преобладала тенденция к снижению курса USD/RUB, что
свидетельствует об укреплении российского рубля по отношению к
доллару США. Несмотря на небольшую коррекцию в последний день
наблюдения, общая динамика оставалась нисходящей.
                  
                                         Рубль сохранил стабильность к юаню

                                        В период с 06.07.2026 по 10.07.2026 курс RUB/CNY
демонстрировал стабильную динамику без значительных колебаний. В
начале периода показатель находился на уровне 10,9, а к 10.07.2026
снизился до 10,8. Изменение составило всего 0,1 пункта, что указывает на
незначительную корректировку курса. В течение рассматриваемого
периода значение валютной пары оставалось в узком диапазоне, отражая
низкую волатильность рынка. После небольшого снижения курс
закрепился на уровне 10,8, не показывая резких движений. Текущая
динамика свидетельствует о сохранении относительной стабильности
рубля по отношению к китайскому юаню.

                                          EUR/USD завершил период незначительным ростом
 
                                          В период с 06.07.2026 по 10.07.2026 валютная пара
EUR/USD показала стабильную динамику с небольшим повышением
курса. Значение выросло с 1,1444 до 1,146, что указывает на умеренное
укрепление евро относительно доллара США. В середине периода
наблюдалось снижение до 1,1431, после чего курс восстановился и достиг
максимального значения 10.07.2026. Колебания происходили в узком
диапазоне, что свидетельствует о низкой волатильности рынка. Общая
динамика указывает на сохранение устойчивости пары EUR/USD и
отсутствие резких изменений. По итогам периода евро завершил
торговую неделю с небольшим преимуществом по отношению к доллару.
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Аналитика цен на основные сырьевые товары Золото завершило период снижением после 
резкого колебания

В период с 06.07.2026 по 10.07.2026 стоимость золота
продемонстрировала нестабильную динамику с последующим
снижением. В начале периода цена составляла 4163,9, а к 10.07.2026
снизилась до 4120,1, что соответствует уменьшению на 43,8 пункта.
Наибольшее снижение наблюдалось 07.07.2026, когда стоимость
золота опустилась до 4105,7. В последующие дни цена частично
восстановилась и стабилизировалась в районе 4120–4121. Общая
динамика указывает на коррекционное движение после высокого
стартового уровня, при этом золото сохранило относительно
устойчивые позиции.

Brent завершил период ростом на фоне высокой
волатильности

В период с 06.07.2026 по 10.07.2026 стоимость нефти Brent
продемонстрировала положительную динамику с заметными
колебаниями. В начале периода цена составляла 71,99, а к
10.07.2026 увеличилась до 76,01, что соответствует росту на 4,02
пункта. Наиболее высокий уровень был зафиксирован 08.07.2026 на
отметке 78,02, после чего произошло небольшое снижение.
Несмотря на коррекцию в последние дни периода, стоимость нефти
оставалась значительно выше начального значения. Динамика
указывает на укрепление котировок Brent и сохранение
повышенного интереса участников рынка к нефтяному активу.

Газ TTF завершил период ростом после 
значительного повышения

В период с 06.07.2026 по 10.07.2026 стоимость газа TTF
продемонстрировала восходящую динамику с заметными
колебаниями. В начале периода цена составляла 50,5, а к 10.07.2026
выросла до 54,9, что соответствует увеличению на 4,4 пункта.
Наибольшее значение было зафиксировано 09.07.2026 на уровне
57,2, после чего произошло небольшое снижение. Несмотря на
краткосрочную коррекцию, котировки сохранили повышенный
уровень по сравнению с началом недели. Общая динамика
свидетельствует об укреплении цен на газ TTF в рассматриваемом
периоде.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)

$4120,1
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$76,01
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Динамика цен на газ TTF, 
(за мегаватт-час в долл. США)

$54,9
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